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COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS

“RESOLUCION 55 Np.184/03-02-2011.- La Comisidn
MNacional de Bancos y Seguros,

CONSIDERANDO {i}: Que de conformidad con lo
dispuesto en los numerales 1) y 2) del Articulo 13 de la Ley de
La Comision Nacional de Bancos y Seguros, le corresponde dictar
las normas que se requieren para la revision, verificacion, control
y vigilancia de las Instituciones Supervisadas, para lo cual se basard
en la legislacion vigente y en los acuerdos y practicas
internacionales.

CONSIDERANDO (2): Que mediante Resolucién 1716/17-
11-2009, la Comision Nacional de Bancos y Seguros, reformao
¢l REGLAMENTO PARA.LA INVERSION DE LOS
FONDOS PUBLICOS DE PENSIONES POR PARTE DE
LOS INSTITUTOS DE PREVISION, misma que fue
comunicada a los Institutos de Prevision Pablicos, mediante
Circular CNBS 074/2009.

CONSIDERANDO (3):Que corresponde a la Comision
Macional de Bancos y Seguros, velar porqué las inversiones de
los Sistemas de Prevision del Estado, se hagan bajo las mejores
condiciones de seguridad, rendimiento y liquidez, dando
preferencia, en igualdad de condiciones, a aquellas que deriven
mayor beneficio social a los afiliados y asegurandose que en ningiin
momento tales inversiones sirvan para satisfacer obligaciones del
gobierno o del Estado.

CONSIDERANDO (4): Que con el objeto de lograr una
mejor diversificacion de las inversiones y sus riesgos inherentes,
se hace preciso actualizar los pardmetros de dichas inversiones,
a fin de obtener un rendimiento adecuado que redunde en beneficio
de los afiliados y pensionados, a través de la ampliacién de las
alternativas de instrumentos u operaciones de inversion elegibles
dentro del mercado financiero local y extranjero,

CONSIDERANDO (5): Que para dar cumplimiento a lo
establecido en el Articulo 39 de la Ley de la Comision Nacional
de Bancos y Seguros, la actualizacidn de'la norma prudencial
sobre esta materia, se puso a disposicion de los Institutos
Previsionales, quienes manifestaron sus observaciones a las
reformas y actualizaciones propuestas por la Comision Nacional
de Bancos y Seguros.

* CONSIDERANDG (6): Que ampliar la gama de inversiones
de los Institutos de Prevision, requiere de controles apropiados
que permitan una medicion adecuada, asi como el monitoreo y
control de los riesgos asociados, que coadyuve a una-
administracion eficiente de dicha cartera de inversiones.

CONSIDERANDO (7): Que la Comision Nacional de Bancos
y Seguros a efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo
4] de la Ley de Procedimiento Administrativo, con fecha 23 de
noviembre de 2010, mediante Oficio P-538/2010, remitié a la
Procuraduria General de la Repiblica, el proyecto de
“REGLAMENTO PARA LA INVERSION DE LOS
FONDOS PUBLICOS DE PENSIONES POR PARTE DE
LOS INSTITUTOS DE PREVISION", a efecto que dicha
Entidad emitiera el dictamen correspondiente.

CONSIDERANDO (8): Que la Procuraduria General de la
Republica, mediante Certificacidn de fecha 27 de enero de 2011,
comunico a la Comision Nacional de Bancos y Seguros, el
DICTAMEN PGR-DNC-04-2011, pronuncidndose en forma
favorable sobre el Expediente Administrativo PGR-208-2010,
contentivo del Reglamento en mencion.

POR TANTO: Con fundamento en los articulos 6 v 13,
numerales 1), 2) y 23) de la Ley de la Comisidn Nacional de
Bancos y Seguros v, 41 dela Ley de Procedimiento Administrativo;
en sesion del 3 de febrero de 2011;

RESUELVE:
1. Aprobar el siguiente:
REGLAMENTO PARA LA INVERSION DE LOS
FONDOS PUBLICOS DE PENSIONES POR PARTE
DE LOS INSTITUTOS DE PREVISION
CAPITULOI

OBJETO Y AMBITO DE APLICACION

ARTICULO 1.- OBJETO.

El presente Reglamento tiene como propdsito establecer los
lineamientos que deberdn cumplir las instituciones piblicas del
sistema previsional para la gestion prudencial de las inversiones
financieras que éstas realicen, bajo las mejores condiciones de
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sepuridad, rendimiento, hiquidez, y diversificacion del riesgo, en
consonancia a lo dispuesto en los articulos 6 v 13, numeral 23) de
la Ley de la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

ARTICULO 2.- AMBITO DE APLICACION.

Las disposiciones contenidas en el presente Reglamento son
aplicables a los Institutos de Prevision Social en su tarea de
administrar los Fondos Piiblicos de Pensiones, constituidos por
los recursos monetarios provenientes de la captacidn de
cotizaciones de los participantes, las aportaciones patronales de
los diferentes sistemas de prevision social existente en el pais y
los rendimientos netos que produzcan las inversiones del Fondo.

CAPITULOII
ALCANCE Y DEFINICIONES

ARTICULO 3.- ALCANCE.

Las inversiones que realicen los Institutos de Prevision Social
estarin enmarcadas en las disposiciones del presente Reglamento
y en lo aplicable, por el Cadigo de Comercio, Ley del Sistema
Financiero, Ley de la Comision Nacional de Bancos y Seguros,
Ley del Banco Central de Honduras, Ley del Mercado de Valores,
Leyes Orgdnicas v Constitutivas de los Institutos, y por los
reglamentos y resoluciones que emitan la Comision Macional de
Bancos y Seguros y el Banco Central de Honduras, asi como por
las demis leyes aplicables.

ARTICULO 4.- DIVERSIFICACION DE LOS
RECURSOS.

Los recursos del Fondo, deberdn invertirse en una cartera
diversificada de instrumentos de conformidad con lo establecido
en el Articulo 16 de este Reglamento, reuniendo condiciones de
séguridﬂd, rentabilidad y liquidez, que deriven en un mayor
beneficio econdmico para el sistema previsional, asegurandose
que en ninglin momento, tales inversiones sirvan para satisfacer
intereses ajenos a los del Instituto o reduzcan su capacidad
financiera para otorgar los beneficios previsionales a futuro, que
contermnpla el régimen de beneficios establecido,

ARTICULO 5.- DEFINICIONES.
Para los efectos del presente Reglamento, se entenderd por:

a) ALTA PRESENCIA DE INSTRUMENTOS FINAN-
CIEROS: Ocurre, cuando existe informacién piblica diaria

de la disponibilidad de instrumentos, sus precios y demds
condiciones financieras en los mercados internacionales.

b) COMISION: Comisién Nacional de Bancos v Seguros.
¢) COMITE: El Comité Ejecutivo de Inversiones.

d) DEPOSITO CENTRALIZADO DE CUSTODIA,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES O
DEPOSITOS: Sociedad Andnima que tiene como Gnico
objeto prestar el servicio de custodia, liguidacion,
compensacidn, administracidn de derechos patrimoniales y
registro de transferencias de valores inscritos en el Registro
Pablico de Mercado de Valores.

g) ENTIDAD FINANCIERA SUPRANACIONAL: Los
bancos y otras organizaciones financieras de indole multilateral,
creadas y avaladas por varios paises miembros al amparo de
un convenio especial del cual deriva una relacion con Honduras,
y que estén autorizadas por el Banco Central de Honduras -
para captar recursos de los fondos previsionales, a través de
emisiones o estructuraciones de valores.

f) GASTOS OPERATIVOS: Los que realice el Instituto en
concepto de obligaciones definidas en su Ley y que se deriven
del otorgamiento de prestaciones previsionales.

£) GASTOS ADMINISTRATIVOS: Los que realice el Instituto
en concepto de salarios, mantenimiento y servicios piblicos,
honorarios profesionales, reservas para incobrabilidad y
cualquier otro egreso necesario para su funcionamiento.

h) GRADO DE INVERSION: Clasificacién que otorgan las
sociedades clasificadoras de riesgo a los instrumentos
financieros o a los paises con baja expectativa de riesgo de
crédito, capacidad de repago de los compromisos financieros
v menor vulnerabilidad a las condiciones cambiantes del
entormno economico.

i) GRUPO ECONOMICO: El conjunto de dos o mis personas,
naturales o juridicas, no relacionadas a un Instituto, que
mantienen entre si relacion directa o indirecta de propiedad o
gestidn ejecutiva, de conformidad eon los criterios establecidos
en el Reglamento vigente sobre la materia emitido por el Banco
Central de Honduras. -
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i) INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTRANJERAS:
Aquellas suj etas a las 1'eg;u]an.:'ionﬂs de los entes supervisores
respectivos ¥ cuyos instrumentos financieros v su clasificacion
individual cumplen con las clasificaciones minimas requeridas
en este Reglamento. '

k) INSTITUTO DE PREVISION SOCIAL O SIMPLEMENTE
INSTITUTO: Entidad auténoma piblica con personeria
juridica, responsable de la gestion administrativa de un Fondo
de Pensiones.

) INSTITUCIONES SUPERVISADAS: Las definidas en el
Articulo 6, parrafo primero de la Ley de la Comisidn.

m} MANDATARIO: Institucién especializada en la gestion o
manejo de inversiones por cuenta de terceros.

n) PARTES RELACIONADAS: Persona natural o juridica, o

grupo de ellas, que guarden relacion con el Instituto v que
ademds mantengan entre s{ relaciones directas o indirectas por
propiedad, por gestidn ejecutiva por parentesco con la Junta
Directiva o Directorio y los administradores del Instituto dentro
del'segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad,
0 que estén en situacion de ejercer o ejerzan en esas sociedades
control o influencia significativa, de conformidad con los criterios
establecidos en el Reglamento vigente sobre la materia emitido
por el Banco Central de Honduras, en lo pertinente.

fi) OFERTA PUBLICA: Todo ofrecimiento expreso o implicito
que se proponga emitir, colocar, negociar o comerciar valores
y se transmita por cualquier medio al publico,

0) PENSION: Prestacion monetaria que tiene como fin proteger
a las personas contra las contingencias derivadas de la vejez,
invalidez o muette.

p) RECURSOS DEL FONDO: Total de recursos acumulados
como patrimonio de un Instituto de Prevision Social, producto
de sus operaciones a través del iempo.

Q) RENTABILIDAD REAL ANUAL: Es la que resulta al eliminar
el efecto inflacionario sobrela rentabilidad efectiva anual,
tomando como base el cambio porcentual observado en el
comportamiento del Indice de Precios al Consumidor, que
publique la autoridad competente. :

r) VALORES: Titulos o documentos transferibles, incluyendo
acciones, bonos, y en general todo titulo de crédito o imversion
y otras obligaciones transferibles que determine la Comisidn,

5) VALORES DE CORTO, MEDIANO Y LARGO PLAZO;
Se considerarin valores de corto plazo los emitidos con
vigencia de hasta un (1) afio; de mediano plazo los mayores
deun (1} afio hasta cinco (5) afios ¥ de largo plazo los mayores
alos cinco (3) afios,

t) ADMINISTRACION INTEGRAL DEL RIESGO: conjunto
de objetivos, politicas, procedimientos y acciones que tienen
el proposito de identificar medir, monitorear, limitar, controlar,
informar y revelar los distintos tipos de riesgos a que se
encuentran expuestos los recursos financieros del Fondo v las
entidades donde el Instituto tiene invertidos sus recursos.

u) ENTIDAD EMISORA: Institucion bancaria u otra sociedad
tanto publica como privada, elegible y autorizada por la
Comisidn para emitir valores a fin de captar recursos de
terceros,

v) FONDO PUBLICO DE PENSIONES O EL “FONDO™
Patrimonio econdmico de las instituciones previsionales
constituido por las cotizaciones de los participantes, las
aportaciones del patrono y los rendimientos que produzcan
las inversiones del Fondo, una vez deducidos los costos
administrativos y operativos en que incurra el Instituto, de

- conformidad al presupuesto que para tales fines le sea
aprobado segin ley.

w) LIMITES DE INVERSION: Restricciones de concentracién
por emision, emisor, tipo de instrumento y de mercado,
establecidos en este Reglamento como regulacion prudencial
y dediversificacion. Los limites de inversién se establecen como
porcentaje del total de inversiones, recursos financieros del
Fondo, patrimonio del emisor v sector especifico, de acuerdo
ala estructura definida en'el presente Reglamento.

x) Para efectosdel presente Reglamento, cualquier otro concepto
relacionado con el Mercado de Valores, Grupos Econdmicos,
¥ Partes Relacionadas, entre otros, estard sujeto al marco legal
vigente aplicable.

CAPITULO I
DEL COMITE EJECUTIVO DE INVERSIONES

ARTICULO 6.- CONSTITUCION Y FUNCIONA-
MIENTO, ;
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La Junta Dhrectiva o Directorio de cada Instituto, que en adelante
se denominard simplemente Junta Directiva, deberd constituir v
aprobar el funcionamiento del Comité Ejecutivo de Inversiones.
Este Comite serd responsable de formular las politicas de inversion
de los recursos del Fondo, sometiéndolas previo a su
implementacion a la aprobacidn de dicha Junta Directiva,

El Comité es un drgano colegiado que estard integrado como
minima, por seis (6) miembros con experiencia en materia de
inversiones, conforméndose por funcionarios de las dreas
siguientes;

1. El titular o representante de la Gerencia General, Direccidn o
Secretaria Ejecutiva del Instituto quien fungird como Presidente
del Comité;

2. El titular o representante del drea financiera;

3. Eltitular o representante del drea d:e-plmliﬁc&cién o supervision
dela gestion;

4. El titular o representante del area de tesoreria; y,

5. El titular o representante del drea de actuaria.

Los miembros del Comité elegirin entre ellos, quién desempefiard
la funcidn de Secretario, los titulares o sus representantes, actuardn

con derecho a voz y voto, Adicionalmente, se integrard al Comité
al titular de Auditoria Interna, mismo que s6lo tendrd derecho a

VOZ, pero sin voto, sin perjuicio de las revisiones que pueda efectuar

posteriormente,

Todo acto, resolucion u omisidn de los miembros del Comité que
contravenga disposiciones legales o reglamentarias, hardin incurrir
en responsabilidad personal y solidaria con el Instituto, asi como
respecto al Estado o terceros, a todos los miembros presentes en
la sesion respectiva, salvo para aquellos que hubieren hecho
constar su voto contrano en el acta correspondiente.

ARTICULO 7.- COMUNICACION A LA COMISION,
Los Institutos informardn a la Comisidn la constitucian del Comité,
amas tardar el dia habil sipuiente en que ocurra el hecho o cuando
se produzcan camibios en su integracién, acompafiando a dicha
comunicacion una copia certificada del punto de acta,

ARTICULO 8.- FUNCIONES DEL COMITE.
Son funciones del Comité: -

a) Formular la politica de inversiones para la gestion de los fondos,
enmarcandola en el presente Reglamento y sus propias leyes
constitutivas. Dicha politica deberd incluir, como minimo, los
objetivos y politicas de inversion del portafolio administrado,
sus criterios de diversificacidn, asi como los procedimientos
¥y pricticas de inversidn.

b) Elevar por medio de la Gerencia General, Direccidn o
Secretaria Ejecutiva del Instituto, para aprobacion de la Junta
Directiva, el Programa Anual de Inversiones Financieras y la
estrategia de inversion respectiva. .

c) Revisar y proponer a la Junta Directiva por lo menos
semestralmente, basados en andlisis de tasas de mercado,
factores de riesgo en inversidn y estudios actuariales, las tasas
anuales de interés a cobrarse sobre la cartera de préstamaos,
asegurandose que dichas tasas en ningin caso sean inferiores
al setenta ¥ cinco por ciento (75%) de la tasa promedio de
los Gltimos doce (12) meses que cobre el Sistema Bancario
Nacional sobre su cartera de consumo excluyendo tarjetas
de crédito, y sobre su cartera de vivienda, respectivamente.

d) Evaluar, implementar y adecuar las inversiones del Instituto
conforme a los criterios y requerimientos actuariales de tasa
real minima que requiera el sistema para lograr su equilibrio
actuarial, seleccionando los instrumentos a negociarse de
conformidad con el régimen de inversién previsto, los limites
de riesgos vigentes y las disponibilidades de mercado,
promoviendo la diversificacidn del portafolio v los mayores
rendimientos posibles,

e} Establecer los registros, controles y procedimientos que regulen
las inversiones, incluyendo los reportes seguimiento y
monitoreo que permitan evaluar su evolucion.

f} Verificar qﬁe: toda la documentacidn soporte esté en orden y
bajo custodia, incluyendo los contratos, pagarés, titulos-
valores y las contra-garantias ofrecidas,

£) Tener un expediente por sesidn conteniendo el analisis e
indicadores financieros preparado por el drea financiera como
base para seleccionar los emisores y titulos s$egin las
propuestas de inversion emitidas.

h) Evaluar, monitorear y preparar informe técnico sobre el
desempeiio de las instituciones financieras elegibles, conforme
a la normativa que sirva de base para efectuar las inversiones
en cadauna de ellas, estableciendo el perfil de riesgo de los
emisores privados para las inversiones que realice el Instituto,
previamente aprobados por la Junta Directiva; creando las
reservas necesarias; que absorban las posibles pérdidas de
aquellas inversiones de dudosa recuperacién, conforme las
disposiciones que emita la Comisién,
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i) Informar ala Junta Directiva, mensualmente o cuando las
circunstancias lo requieran, sobre el estado y detalle de las
inversiones; asi como, sobre las acciones y recomendaciones
que deberin implementarse sobre aquellos instrumentos que
ponen en ricsgo el patrimonio del Fondo,

i) Sugerir ala Junta Directiva los cambios al Programa Anual de
Inversiones Financieras que conforme a las disposiciones
expresadas en el presente Reglamento correspondan a los
objetivos financieros del Instituto,

k) Publicar al menos semestralmente, en dos (2) diarios de
circulacion nacional, el detalle de las inversiones realizadas
por cuenta del Fondo, con sus respectivas tasas de
rendimientos, plazos, emisores v nombre de instrumento.

1} Ejecutar cualquier otra funcidn que determine la Ley o el
Reglamento Interno del Instituto.

 ARTICULO 9.- RESPONSABILIDADES ESPECIFICAS.

Losmiembros del Comité, adicionalmente a las funciones descritas

en el Articulo precedente, tendrin dentro de su dmbito de

compelencia las siguientes:

a) Eltitular de Auditoria Interna vigilara que las inversiones del
[nstituto se realicen de conformidad con las politicas internas
aprobadas por la Junta Directiva, en base a lo dispuesto en el

' presente Reglamento y demads leyes apiicaﬁlcs, presentando
ala misma un informe al cierre de cada trimestre.

b) Lostitulares o representantes del irea financiera y de actuaria,
prepararan la documentacion v elaborardn el andlisis técnico
enmarcado en los limites establecidos en el presente
Reglamento para la adecuada toma de decisiones de inversion.
Asimismo, deberdn presentar un informe técnico-financiero
al cierre de cada ejercicio anual, sobre el precio de mercado
o valuacion de los activos que componen el portafolio,
determinando su valor real, asi como la rentabilidad real
generada ¥y su relacion con la que se requiere para lograr el
equilibrid actuarial,

¢) Los titulares o representantes de las dreas de Finanzas,
Tesoreria, y dela Unidad de Planificacion y Evaluacidn de
Gestion preparardn el informe técnico sobre la disponibilidad
¥ liquidez del Fondo a corto, mediano y largo plazo, a fin de
que la inversion y realizacion de los activos guarde el calce
correspondiente.

ARTICULO 10.- DE LAS SESIONES.

El Comité celebrari como minimo una sesion mensual, sin perjuicio
de que celebre sesiones las veces que sea necesario. Su quorum
se establecerd con la asistencia de la mitad mis uno de los
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miembros con voz y voto; ¥ sus decisiones se tomarin con el voto
favorable de la mayoria. En caso de empale, quién actie comao
Presidente del Comité decidira con voto de calidad.

ARTICULO 11.- CONFIDENCIALIDAD.

Los miembros del Comiteé deberan guardar absoluta reserva frente
a terceros, sobre cualquier informacidn que obtenpan con relacion
a emisores o instrumentos de inversion, a menos que la misma sea
publica. Quien contravenga esta disposicion serd responsable civil,
penal y administrativamente de los dafios y perjuicios causados al
Instituto, ain cuando sin su voto se hubiera logrado la mayoria
necesaria para tomar la decision.

ARTICULO 12.- DEL LIBRO DE ACTAS.

Los Acuerdos tomados por el Comité se asentarin en un libro de
actas, el cual deberd ser empastado y foliado y en &l se consignarin
las decisiones, observaciones, andlisis, los votos en contra si hubiere
y cualquier otro arpumento relacionado con las inversiones, Las
actas deberdn ser firmadas por el Presidente y el Secretario,
quienes al igual que el resto de los miembros del Comité serdn
responsables de que el contenido de las actas, correspondan a lo
discutido y aprobado en cada sesion.

ARTICULO 13.- DISPONIBILIDAD DEL LIBRO DE
ACTAS.

El libro de actas, asi como toda la informacion que respaldan las
decisiones de inversidn, deberd estar disponible cuando lo requieta
la Comision y el Auditor lnterno.

CAPITULO IV
DE LAS INVERSIONES

ARTICULO 14.- CONSIDERACIONES GENERALES.
Para efectos del presente Reglamento se consideraran inversiones
aquellas operaciones realizadas por el Instituto que reditiien un
beneficio sobre el patrimonio del Fondo, ya sea a través de renta
fija, variable 0 una combinacion de ambas, y que adicionalmente
cumplan con las caracteristicas de$eguridad, rentabilidad, liquidez
y diversiticacion del iesgo, cumpliendo los limites fijados en este
Feglamento y demds disposiciones complementarias que se emitan
sobre lamateria, en procura de alcanzar el equilibrio actuarial y
financiero del sistema.

ARTICULO 15.- LIMITE PARA GASTOS ADMINIS-
TRATIVOS.

Lo que el Instituto pague o desembolse en concepto de sueldos v
salarios y demaés gastos administrativos, no serd considerado como
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inversion, y no podra exceder del 10% de las aportaciones
personales y patronales totales.

A solicitud fundamentada de los Institutos, excepcionalmente y
cuando las circunstancias econdmicas o financieras lo permitan,
el limite antes citado para gastos administrativos, se podra ampliar,
previo dictamen favorable de la Comisidn.

ARTICULO 16.- LIMITES POR INSTRUMENTO.
Los recursos del Fondo s6lo podrin invertirse en los activos que
se describen a confinuacion:

Inversiones en Instituciones Nacionales
Las inversiones en activos locales tendrdn los siguientes limites:

a} En valores de corto plazo, emitidos y garantizados por el
Gobierno Central o por el Banco Central de Honduras, y
colocados a traves de esta altima institucion, hasta el cien por
ciento (100%) de los recursos del Fondo.

b) En valores de mediano y largo plazo emitidos por el Banco
Central de Honduras, el Gobierno Central y las Instituciones
Descentralizadas y Autdnomas, inscritos en el Registro Pablico
del Mercado de Valores y administrados por el Banco Central
de Honduras, hasta el cincuenta por ciento (50%) de los
recursos del Fondo.

c) En depositos sin importar su modalidad y denominacién
maonetaria, asi como en valores de corto y mediano plazo que
sean contratados o emitidos con instituciones del sistema
financiero nacional supervisadas por la Comision, hasta treinta
y cinco por ciento (35%) de los recursos del Fondo. Este
porcentaje podra ampliarse hasta un maximo del cuarenta por

‘ciento (40%), si el veinte por ciento (20%) de los recursos del
Fondo esta invertido en instrumentos a corto plazo.

d) En préstamos personales y de vivienda a empleados
permanentes, jubilados y pensionados del sistema, sipuiendo
los parametros del Reglamento, hasta un méximo del 50% del
Fondo. Dicho porcentaje podra excederse hasta un maximo
adicional de diez puntos porcentuales, siempre que lamorade
la cartera, debidamente constatada por la Comision, no supere
un cinco por ciento (5%).

e) En valores de largo plazo desde veinte (20) afios hasta treinta
(30) afios, incluyendo bonos, cédulas hipotecarias o cualquier
otro nstrumento titularizable, emitidos y garantizados por las
instituciones del sector privado financiero, destinados a
financiar proyectos habitacionales u obras de infraestructura

de interés pablico nacional, hasta el veinte por ciento (20%)
~ delos recursos del Fondo.

Los emisores y sus emisiones deberin estar inscritos en el
Registro Pablico del Mercado de Valores.

f) En valores emitidos sobre cartera-crediticia de instituciones
financieras con garantia hipotecaria, los cuales deberdn contar
con clasificacion de riesgo v plazos menores o iguales a veinte
{20) afios, hasta un diez por ciento (10%%) de los recursos del
Fondo.

Los emisores y sus emisiones, asi como las sociedades
clasificadoras de riesgo deberéin estar inscritos en el Registro
Publico del Mercado de Valores.

g£) Bonos, pagarés y otros valores emitidos por el sector privado
no financiero transados en el mercado bursatl, hasta un cinco
por ciento (5%) de los recursos del Fondo.

Los emisores y sus emisiones deberdn estar inscritos en el
Registro Publico del Mercado de Valores.

h) En acciones comunes y preferentes emitidas por sociedades
andnimas que presten servicios pablicos, con concesiones o
contratos con el Estado. Las mismas deberin ser objeto de
oferta piblica y.mnta.r con clasificacion de resgo, invirtiendo,
hasta el diez por ciento (10%) de los recursos del Fondo,

Los emisores y sus emisiones deberdn estar inscritos en el
Registro Piblico del Mercado de Valores.

1) En acciones emitidas por sociedades andnimas constituidas y
radicadas en el pais, con elasificacidn de riesgo del emisor,
hasta el dos por ciento (2%) de los recursos del Fondo.

Los emisores y sus emisiones, asi como las sociedades
clasificadoras de riesgo deberdn estar inscritos en el Registro
Piblico del Mercado de Valores.

La Comisién podrd autorizar excesos al porcentaje antes
indicado, por inversiones en acciones o participaciones
realizadas previo a la entrada en vigencia del presente
reglamento, por aumento del capital social, ya sea por la emisién
de nuevas acciones, capitalizacion de reservas o de utilidades,
asi como incremento en las participaciones existentes en las
unidades generadoras de efectivo, siempre y cuando dichos
aumentos no representen un riesgo para la estabilidad financiera
y actuarial del Fondo. I

1) Participaciones en fondos mutuos o de inversion inscritos en el
Registro Piblico del Mercado de Valores, con un limite méaximo
del dos por ciento (2%) de los recursos del Fondo.
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k) Propiedad, Planta y Equipo, hasta €l cinco por ciento (5%) de
los recursos del Fondo, para uso de las actividades propias
del Instituto.

1) Propiedades de Inversion, hasta el cinco por ciento (5%) de
los recursos del Fondo. En caso de existir disponibilidad de
inversion en el inciso K) anterior, éste podra utilizarse para
incrementar el porcentaje del presente inciso, pero en ninglin
caso la suma de las inversiones establecidas en ambos incisos
excederd el diez por ciento (10%) de los recursos del Fondo.

Cada proyecto de inversion que se pretenda realizar en este
rubro, deberd contar con los correspondientes estudios de
factibilidad y ser presentados por el Instituto ante la Comisidn,
para su andlisis y dictamen de no objecion.

En su conjunto, las inversiones efectuadas en los valores
comprendidos en los literales c), e), f), g), h), i), j) ¥ 1), del
presente Articulo, emitidas u otorgadas a personas naturales o
juridicas pertenecientes a un mismo Grupo Economico y Partes
Pelacionadas, no podrin exceder el diez por ciento (10%) de
los recursos del Fondo.

Inversiones en Instituciones Extranjeras

Si la Ley de cada Instituto lo permite, los recursos del Fondo
podrin ser invertidos en Instituciones Extranjeras en las monedas
que el Banco Central de Honduras autonce. :

Las inversiones en Instituciones extranjeras, podran realizarse
previo visto bueno de la Comision y autorizacion por parte del
Baneco Central de Honduras, debiendo realizarse en el marco de
los convenios de cooperacion y de intercambio de informacién a

nivel de gobiemos o entes supervisores.

Las inversiones en Instituciones Extranjeras, podrdn realizarse en
los siguientes valores:

m) Valores representativos de deuda o crédito, emitidos o
garantizados por Estados o Bancos Centrales Extranjeros. En
el caso que los valores sefialados se encuentren garantizados
por Estados Extranjeros distintos del emisor, en al menos su
capital, se adoptard la clasificacion de riesgo correspondiente
al Estado Garante.

n) Depdsitos, bonos, pagarés y otros titulos de deuda o credito,
emitidos por instituciones financieras del exterior o bancos
multilaterales de primer orden y cuyos instrumentos financieros
tengan alta presencia en el mercado,

fi) Acciones de sociedades o corporaciones constituidas fuera
del pais, con alta presencia en el mercado.

Los emisores de acciones en el extranjero mencionados en
este inciso deberdn estar autorizados y registrados anie el
drgano superior competente de un mercado regulado.
Asimismo, los Institutos deberdn contar con la informacion
que permita evaluar el riesgo de estas inversiones.

o) Participaciones en fondos mutuos o de inversidn constituidos
en el exterior.

p) Participaciones en fondos mutuos o de inversién constituidos
en el pais, cuyos activos estén invertidos en el exterior.

Los Institutos deberdn contar con la informacion que permita
evaluar el riesgo de las inversiones que se realicen en
Instituciones Extranjeras. Asimismo, la suma de Estas
inversiones no podran exceder del cinco por ciento (5%) del
total de los recursos del Fondo. Dichas inversiones en el
extranjero podréin invertirse en Instituciones pertenecientes a
un mismao grupo econdmico, siempre y cuando la concentracion
no exceda el cinco por ciento (5%) de los recursos del Fondo.

Inversiones en Entidades Financieras Supranacionales
Los Institutos previsionales que no presenten restricclones en su
propia Ley, podran realizar inversiones en valores emitidos o
estructuradas por Entidades Financieras Supranacionales, en
valores destinados a financiar proyectos publicos y privados, con
alta incidencia en el desarmmollo socioecondmico de Honduras, v
que representen adecuadas condiciones de inversion para los
Institutos.

Las inversiones en Entidades Supranacionales, deberan realizarse
a traves de los siguientes valores:

q) Depdsitos, valores de corto, mediano y largo plazo, notas :,r
bonos emitidos por las entidades, ya sea en moneda local o

extranjera.

r} Certificados de participacion en fondos de inversion, certificados
de participacion fiduciaria, acuerdos de participacion en préstamos
y otras lineas especiales de financiacion, cuyo gestor o

estructuracion este a cargo de una entidad financiera supranacional
autorizada.

Las inversiones en Entidades Supranacionales, no podrin exceder,
en su conjunto, del 20% del patrimonio del fondo,

B. Il
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ARTICULO 17.- CALIFICACIONES MINIMAS.

Con excepcidn de los instrumentos detallados en los literales a),
b), €), d), k) y 1) del Articulo 16, que no requieren de clasificacion,
los recursos del Fondo solo podran ser invertidos en valores

nacionales o extranjeros, con clasificacién propia, y la del emisor,
custodio o mandatario, segiin sea aplicable, se encuentre dentro
de las siguientes categorias:

T SR : [ Free
Ti lificacidn Fitch Ratings Standard & Poors Co. Service, Inc
CALIFICAC INTERNACIONAL E
Corlo plazo (menar a 1 ana) Fiv,F1,F2 F3 AT+ Al A2 A3 P1, P2, Pa
AL, AAs, BA, AR | AAA, AA+ AR AA- | Aaa, Aal, AaZ, Aa3,
Lot Sl 1 o) At B B At A A A1, AZ A3
|Banca individual' o foraleza institucional -4, AR B, BIC WD A+ A A- B+ B B-
(Fandos mulusos HND AAAm Aaa
CALIFICACION NACIONALY g
Corlo plazo Fi+.F1,F2 F3 WD HND
. ADR, ABE, BB, Ph-,
Lorgo plazo At A A- ND ND
DEUDA SOBERANAY ND ND' Baal
CUSTODIOS ¥ MANDATARIOS S A A3

ND: Mo disponible.

YEn al caso de que la Institucitn financiera posea esta tipo de calificacisn.

all.bq:dln:aj:.ulg a Centroamérica, Panama y Repiblica Dominlcana.

¥Sa refiere a la evaluacidn de largo plazo para bonos de gobiemo emilidos en moneda extranjera.

La Comision revisard y actualizard mediante Resolucion, las
calificaciones minimas establecidas en el presente Articulo, de tal
forma que las mismas se encuentren acorde a las calificaciones
minimas autorizadas por el Banco Central de Honduras.

Sin perjuicio de lo anterior, se deberd evaluar los indicadores
financieros y de liquidez disponibles publicados por la Comision
para cada una de las instituciones nacionales, que sirvan de base
para realizar las inversiones. '

ARTICULO 18.- LIMITES POR EMISOR.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 16, del presente
Reglamento los activos que respaldan las inversiones del Fondo,
deberin estar sujetos a los limites de diversificacién por emisor
que se indican a continuacion.

Para las Inversiones Nacionales:

a) Los instrumentos comprendidos en el literal ¢) del Articulo 16
de este Rtglammtu, emitidos por una misma entidad
financiera, no podrin exceder del menor de los siguientes

a.1) Diez por ciento (10%) de'los recursos del Fondo en el
caso de entidades bancarias, o del dos por ciento (2%) de los
recursos del Fondo para ofras entidades del sistema financiero.

a.2) Treinta por ciento (30%) del capital y reservas de capital
del emisor.

b} Los instrumentos comprendidos en los literales e) v f) del
Articulo 16 de este Reglamento, emitidos por una misma

entidad financiera, no podrin exceder del menor de los
siguientes valores:
b.1) Diez por ciento (10%) de los recursos del Fondo.

b.2) Veinte por ciento (20%) de la emisién de cada instru-
mento,

¢) Los valores comprendidos en el literal b) del Articulo 16 de
este Reglamento, emitidos por el Gobierno Central y/o
cualquiera de las Institociones Descentralizadas y Autdnomas
individualmente, no podrén exceder el cuarenta por ciento
{40%) de la emisidn de cada instrumento,

d) Los instrumentos comprendidos en el literal g) del Articulo 16
de este Reglamento, emitidos por una misma sociedad
andnima, no podran exceder del menor delos sipuientes valores:

d.1) Cinco por ciento (3%) de los recursos del Fondo.
d.2) Diez por ciento (10%4) de la emision de cada instrumento.

e) Los instrumenios comprendidos en los literales h) e i) del
Articulo 16 de este Reglamento, emitidos por una misma
sociedad andnima, no podran exceder del cuarenta y nueve
por ciento (49%) del capital y reservas de capital del emisor.

1) Las inversiones en préstamos comprendidas en el literal d) del
Articulo 16 de este Reglamento, estardn sujetas al Reglamento
de Préstamos vigente de cada Instituto. Dicho Reglamento y
sus respectivas reformas debern presentarse para opinion de
la Comisidn, quien hari las recomendaciones que solamente

una vez incorporadas en la reforma, podrin someterse a
aprobacion de la Junta Directiva o Directorio del Instituto.
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Para las inversiones gque se realicen en Instituciones Extranjeras
contempladas en el Articulo 16 de este Reglamento, se deberd
cumplir adicionalmente con los criterios y limites de
diversificacion por emisor, seglin lo que se sefiala a
contnuacion:

g) Los instrumentos comprendidos én el literal fi) del Articulo 16
emitido por una misma sociedad andnima no podrin exceder
del diez por ciento (10%) del capital y reservas de capital de
la entidad emisora,

h) Las inversiones en los instrumentos sefialados en los literales n)
y i) del Articulo 16, emitidos o garantizados por una misma
entidad, no podrin exceder del cinco por ciento (3%) de los
recursos del Fondo.

1) Las inversiones en un solo Fondo Mutuo o de Inversion, de los
sefialados en los incisos o) y p) del Articule 16, no podran
exceder del menor de los siguientes valores:

i.1) El cinco por ciento (5%) de los recursos del Fondo.

1.2) El diez por ciento (10%) de las cuotas o participaciones
del fondo mutuo o de inversidn. .
Las inversiones en el exterior, en un pais determinado, no

podrén ser superior del diez por ciento (10%) del total de los
recursos del Fondo.

CAPITULOV

PROCEDIMIENTOS DE ADQUISICION Y
TRANSMISION DE DERECHOS PATRIMONIALES

ARTICULO 19.- PROCEDIMIENTOS DE COMPRA Y
VYENTADE INSTRUMENTOS.
Las inversiones en valores gubernamentales deberan realizarse

por el Instituto conforme lo disponga el Reglamento, emitido por
el Banco Central de Honduras.

Las inversiones en valores no gubernamentales, deberdn realizarse

utilizando los servicios de las instituciones autorizadas para la
intermediacion de valores,

Las inversiones en valores emitidos por Instituciones Extranjeras
o Supranacionales, podrin realizarse en forma directa o por
intermedio de cualquiera de los siguientes mandatarios:

a) Casas de bolsa, debidamente supervisadas e inseritas, en los

registros de los mercados extranjeros en que decidan invertir

los Institutos de acuerdo con lo sefialado en los articulos 16,
17 v 18 de este Reglamento.

b) Agentes de valores y corredores de bolsa (“dealers” v
“brokers”), en adelante agentes, debidamente inscritos y
autorizados en sus respectivos mercados por el'ente regulador.

¢) También podrin efectuarse operaciones de compra o venta
directa a través de intermediarios nacionales que mantengan
vigente un contrato con un intermediario extranjero autorizado
en surespectivo pais por la autoridad competente, debiendo
presentar una copia de dicho contrato en la Comision.

d) Bancos autorizados que cuenten con una clasificacion de riesgo
minima, de conformidad al Articulo 17 del présentc
Reglamento.

Todas las inversiones efectuadas deberin registrarse a nombre
del respectivo Instituto, tanto en los registros electronicos
correspondientes o en los titulos fisicos.

Se entenderi que la inversidn se encuentra registrada a nombre
del Instituto, ya sea mediante el registro directo de la inversion a
su nombre en el depdsito de valores, o bien, mediante el registro
indirecto a través de su anotacion a nombre del respectivo custodio.
Esteltimo dﬂb&iﬁnmﬁtenﬂ en todo momento registros contables
separados para los valores pertenecientes al Instituto, de forma

tal, que se asegure el dominio que aquélla tiene sobre los valores

adquiridos a su nombre, como el adecuado ejercicio de las
facultades del dominio.

Las formas de transferencia de derechos patrimoniales mediante
la adquisicion o enajenacion de los valores representativos de
una inversion, se regiran por las leyes o pricticas habituales del
pais donde tengan lugar dichas transferencias, sin perjuicio de las
leyes aplicables al contrato de prestacidén de servicios de
administracion celebrado entre el Instituto y el mandatario, y las

cliusulas pactadas sobre obligaciones y responsabilidad de dicho
administrador.

CAPITULO VI

REQUISITOS EXIGIDOS A LOS MANDATARIOS,
ENTIDADES DE CUSTODIA Y OBLIGACIONES DE
LAS INSTITUCIONES INVERSORAS.

ARTICULO 20.- REQUISITOS EXIGIDOS A LOS
MANDATARIOS Y CUSTODIOS PARA LA
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ADMINISTRACION DE INVERSIONES DE LOS
INSTITUTOS.

Los mandatarios y custodios que operen en la administracion y
custodia de carteras de inversiones extranjeras para los Institutos,
deberin inscribirse en el Registro Piblico del Mercado de Valores
adseritos a la Comisidn; asimismo, deberan cumplir con las
clasiticaciones de riesgo minimas establecidas en el Articulo 17
de este Reglamento.

Los contratos de administracidn y de custodia deberin ser
previamente aprobados por la Comisidn Nacional de Bancos y
Seguros.

ARTICULO 21.- OBLIGACION DE PRESENTAR
INFORMACION POR PARTE DE LOS INSTITUTOS.
Los Institutos reportarin mensualmente al Banco Central de
Honduras y a la Comision el nombre de los emisores extranjeros
donde estdn constituidas las inversiones a que se refiere este
Reglamento, asi como denominacién de moneda y el monto de
dichos recursos.

Los Institutos que utilicen los servicios de mandatarios v custodios
para que administren sus inversiones extranjeras, deberdn enviar
ala Comision copia del contrato de prestacion de servicios que
mantengan con cada uno de ellos, en el plazo de quince (15) dias
contados a partir de la fecha de su contratacion, debidamente
legalizado y traducido al idioma espafiol. Lo anterior se aplica
también en el caso de modificaciones que se efectien
-posterionmente al contrato,

El no cumplimiento de cualquiera de las estipulaciones emunciadas
en el presente Articulo, podra dar lugar a que la Comision, exijaa
los Institutos, el cese del contrato o convenio, sin responsabilidad
administrativa para dicha Comision.

CAPITULO VII
DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 22.- REMISION DE INFORMACION AL
BANCO CENTRAL DE HONDURAS,

La Comisidn informars mensualmente al Banco Central de

Honduras, para efectos estadisticos, sobre la integracién y
situacion de las inversiones de los Institutos, las sanciones
impuestas por incumplimientos al presente Reglamento y, cualquier

ofra informacién o circunstancia que la Comision o el Banco Central

de Honduras consideren pertinente,

ARTICULO 23.- INCUMPLIMIENTO A LA
ESTRUCTURA DE IN VERSIONES.

51 vencido el plazo de adecuacion a que serefiere el Articulo 27
del presente Reglamento, el Instituto mantiene una estructura de
inversiones que no cumple con las disposiciones establecidas en
el mismo, este deberd contabilizar dentro de una cuenta especial
propuesta por la Comisidn, los montos correspondientes a los
rubros de inversion que se hayan constituido en exceso o en contra
de cualquier otra disposicidn contenida en este Reglamento.

En estos casos, el Instituto deberd presentar ante la Comision
para su aprobacion, un plan de ajuste destinado a la adecuacion
de la estructura de inversiones, el cual, una vez aprobado sera
revisado peridicamente por el ente supervisor, para comprobar
su cumplimiento.

ARTICULO 24.- PROHIBICIONES,

Estan prohibidas las inversiones en las que exista un interés directo
o indirecto de tipo personal o la interposicion de influencias para
favorecer a una institucidn financiera, casa de bolsa, o parte
relacionada o a cualquier funcionario del Instituto, incluyendo a
los miembros de la Junta Directiva o Directorio, cuando éstas se
realicen en perjuicio a los intereses del Instituto,

Ningtin miembro del Comité, Junta Directiva o Directorio podri
estar presente en una sesion en cuyo acto habri de conocerse de
una inversion, en la que tenga interés personal o lo tenga su cdnyuge
o compafiero(a) de hogar o parientes dentro del cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad, o las empresas a ¢l
vinculadas por propiedad o por gestion,

Las inversiones que contravengan lo anterior seran declaradas
nulas de pleno derecho, procediendo el Instituto a la reversion de
la operacion, v a la deduceion de responsabilidades administrativas
y penales del o los funcionarios que estuvieran relacionados, sin
perjuicio de lo establecido en los articulos 6 v 26 del presente

Reglamento.

ARTICULO 25.- CUSTODIA DE TITULOS Y VALORES.
Los titulos'y valores que respalden las inversiones realizadas al
amparo del presente Reglamento, deberin ser depositados en

calidad de custodia, en un Depdsito Centralizado de Custodia,
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Compensacion y Liquidacion de Valores o Depdsitos, un banco,
en la oficina principal del Instituto, o en cualguier otra institucion
que la Comisién autorice para tal fin. En el caso de los titulos
desmatenalizados, se realizarin los Back-Up correspondientes.
Encaso deque los titulos y valores seanéustodiadusporcl Instituto
deberin mantenerse bajo estrictas medidas de seguridad y control,
debiendo estar disponibles en cualquier momento para su
inspeccian por parte de la Comision o de los organos contralores
del Estado competentes, asignindose la responsabilidad por su
custodia a dos miembros del Comité, los que serdn designados a
lo interno de dicho drgano. Los funcionarios designados brindaran
la caucion respectiva, y serdan responsables de velar por la
seguridad y control de los titulos en custodia.

La falta de los titulos representativos o desmaterializados de una
inversion, dara lugar a la presuncion de que Ia misma no se realizo,
debiéndose tomar las acciones necesarias, sin perjuicio de las
sanciones administrativas, civiles y penales a que hubiere lugar,
contra el funcionario responsable.

Los titulos y valores en custodia podran ser tanto en forma tanto
fisica como electrdnica, tal como operan los mercados de
intermediacion financiera; ademés, serf requisito que el Instituto
mantenga, una *“Confirmacion de Transaccidn”, extendida por
el intermediario financiero y bursdtil o la entidad emisora, la cual
 tendré al menos la siguiente informacion:

a) Mombre y/o titular de la cuenta;

b) Fecha de transaccion y de cierre;

c) Descripeion legal del instrumento transado;

d) Namero de acciones y/o bonos comprados/vendidos;

e} Precio por accidn o bonos;

fi Monto total invertido;

g En caso de bonos, el cupon y fecha de vencimiento;

h) El mimero o codigo identificador inico del instrumento
(CUSIP, ISIN, etc.};

i) Tasa de rendimiento,

Adicionalmente, los estados de cuenta mensuales recibidos por
el Instituto, podrin servir como comprobante de titulo de custodia,
ya que con ello se estaria garantizando que se efectud la inversion,

ARTICULO 26.- SANCIONES.

Los incumplimientos a las disposiciones contenidas en el presente
Reglamento serdn sancionados porla Comisién de conformidad
a las nommas que ésta emita sobre la materia.

- A efecto de supervisar el estricto cumplimiento de este Reglamento

y en tanto, no entren en vigencia las normas a que se refiere el

parrafo anterior, los excesos a los limites establecidos en los

articulos 16 y 18 del presente Reglamento, serdn sancionados de

acuerdo a lo estipulado en el Articulo 94, numerales 2) y 3) dela

Ley del Sistema Financiero. Asimismo, para el resto de

incumplimientos la Comision podra aplicar de manera no

excluyente, las siguientes sanciones:

a) Amonestacion escrita con o sin publicacion;

b} Orden para restituir valores perdidos producto de las
malas decisiones de inversion;

<) Multa a los miembros de la Junta Directiva, Directores
Ejecutivos, Secretario Ejecutivo y Gerentes;

d) Prohibicion para realizar determinadas operaciones de
forma temporal o permanente;

€) Remocion de pleno derecho de los miembros de la Junta
Directiva, Directores Ejecutivos, Secretario Ejecutivo,
Gerentes y Funcionarios;

f) Multa a los funcionarios claves y demas miembros del
Comité de Inversiones, que intervienen directa o
indirectamente en el proceso de las inversiones.

ARTICULO27.- PLAZO DE ADECUACION,

Los Institutos que a la fecha de vigencia del presente Reglamento,

registren una estructura de inversiones diferente a la sefialada en

los articulos 16 y 18, deberdn ajustarse a lo siguiente;

a) En los excesos de cartera crediticia, que superen el cincuenta
por ciento (50%) contemplado en el Articule 16, inciso d) de
este Reglamento, los Institutos deberin presentar a la Comisicn
dentro de los tres (3) meses, a partir de la vigencia del presente
Reglamento, un plan de reduccidn gradual, que comprenda la
disminucion en un periodo que no serd mayor a los cinco (5)
afios.

b) Enel caso delas inversiones en valores con vencimiento inferior
a cinco (5) afios se ajustardn en la medida que alcancen su
vencimiento, y para aquellas con plazos mayores a este periodo
deberin ser negociadas en el mercado secundario, siempre v
cuando no perjudique los intereses del Instituto.

¢) Cuando se mantengan inversiones en activos de poca
realizacion, el plazo de adecuacion serd de dos (2) afios,
pudiendo ampliarse por una Unica vez a peticion de los

5. ! o =
Institutos, hasta un plazo maximo de cinco (5) afios. Las
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peticiones y sus respectivas justificaciones se presentarin ante
la Comisidn, la que atendiendo las circunstancias resolverd de
- conformidad.

d) En el caso de inversiones en renta variable, en las cuales se
tenga una experiencia historica de rf.;mabilidﬂd real,
demostrablemente superior a la obtenida en promedio por el
resto de las inversiones de renta fija, la institucion podrd solicitar
a la comision un analisis especial del caso y ésta podrd replantear
al limite correspondiente o rati ficarlo; en este dltimo caso, la
Comisidn establecera el plazo de adecuacion respectivo.

Cuando producto del analisis especializado del Comité Ejecutivo

de Inversiones, se considere que la adecuacion de las inversiones

del fondo en préstamos a afiliados o determinados activos fijos,
enel tiempo y la forma previsto en el presente Articulo, es contrario

a los intereses del Fondo, atribuyendo esto a condiciones

especiales del mercado, particularidades del Instituto, o cualquier

otra limitante que dificulte, impida o haga inconveniente la referida
adecuacion, el Instituto deberd presentar ante la Comision, enun
plazo maximo de 6 meses a partir de la vigencia del présente

Reglamento, un informe técnico en el cual se sustente sus

consideraciones y proponga alternativas de solucidn aplicables a

la particularidad de sus circunstancias.

Cualquier venta que pretenda realizar un Instituto de sus activos
fijos o titulos valores, con el propdsito de adecuarse al presente
Reglamento, deberd realizarse de conformidad a los procesos de
valoracion y subasta piblica, enmarcados enla Ley.

El Institato deberd informar trimestralmente a la Comision sobre
el avance y el proceso de adecuacidén a los parametros

establecidos en las presentes disposiciones,

ARTICULO 28.- CUENTAS DE DEPOSITO.

Todas las transacciones relativas a inversiones se hardn mediante
las cuentas de depdsitos del Instituto en el Banco Central de
Honduras o en las instituciones del Sistema Financiero Nacional,
sujetas a la supervision de la Comisidn, exceptuindose las
renovaciones de inversiones que apruebe el Comité.

ARTICULO 29.- PLAZO DE EJECUCION DE
INVERSIONES.

Con el propdsito de evitar mantener fondos ociosos, la Unidad
responsable del Instituto deberd ejecutar las decisiones sobre

inversiones aprobadas por el Comité, y en cumplimiento al
programa anual establecido por la Junta Directiva o Directorio,
dentro del horario laboral del dia en que se realizard la inversicn,
para evitar mantener fondos ociosos.

ARTICULO 30.- CASOS NO PREVISTOS.
Lo no previsto en este Reglamento serd resuelto por la Comision,

previa opinion del Banco Central de Honduras, siempre que lo
amerite,

ARTICULO 31.- DE LAAUDITORIA INTERNA

El titular de Auditoria Intema vigilari que las inversiones del Instituto
se realicen de conformidad con las politicas internas aprobadas
por la Junta Directiva en base a lo dispuesto en el presente
Reglamento y demés leyes aplicables, presentando a la misma un
informe al cierre de cada trimestre.

ARTICULO 32.- DEROGACION.

El presente Reglamento deroga la Resolucion 1716/17-11-2009,
asi como, cualquier otra disposicidn que sobre la materia haya
emitido la Comisién.

ARTICULO 33.- VIGENCIA.

El presente Reglamento entrard en vigencia a partir de la fecha de
su publicacién en el Diario Oficial LA GACETA.

2. Comunicar lo resuelto a los Institutos de Previsidn Publicos,
para los efectos correspondientes,

3. Autorizar a la Secretaria de la Comision para que remita la
presente Resolucion para su publicacion en el Diario Oficial
La Gaceta.

4. La Presente Resolucidn entrard en vigencia a partir de su
publicacion en el Diano Oficial La Gaceta, mientras tanto se
mantiene en vigencia la Resolucion 1716/17-11-2009. F)
VILMA C. MORALES M., Presidenta, FRANCISCO
ERNESTO REYES, Secretario™.

FRANCISCO ERNESTO REYES
PR SR

14 M. 2011.
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