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COMISION NACIONAL DE
BANCOSY SEGUROS

“RESOLUCION GE No. 551/24-03-2011.- Lg Comisidn
Macional de Bancos y Seguros.

CONSIDERANDO (1): Que de conformidad al Articulo
229 numeral 1) de la Ley de Mercado de Valores, la Comision
Macional de Bancos y Seguros ejerceri la regulacion, supervision,
vigilancia, fiscalizacién e inspeccidn de las casas de bolsa y demds
intermediarios de oferta pablica.

CONSIDERANDO (2): Que de acuerdo a lo establecido
en el Artiuclo 230 numeral 1) de la Ley de Mercado de Valores,
es atribucion de la Comision Macional de Bancos y Seguros dictar
normas de cardcter general relativas a los emisores de valores, a
las bolsas de valores y casas de bolsa y demads entes participantes
en la intermediacidn de valores, para que observen v ajusten sus
operaciones a las disposiciones legales y usos y practicas
internacionales del mercado de valores.

CONSIDERANDO (3): Que con base en los
Considerandos precedentes la Comisién Nacional de Bancos y
Sepuros, aprobd mediante Resolucion 718/10-09-2002 el
“REGLAMENTO DEL FONDO DE GARANTIA™,

CONSIDERANDO (4): Que la Comisidén Nacional de
Bancos y Seguros a efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en
el Articulo 41 de la Ley de Procedimiento Administrative, con
fecha 16 de septiembre de 2010, resolvid mediante Oficio P-
448/2010, remitir a la Procuraduria General de la Repiblica, el
proyecto de “REGLAMENTO DEL FONDO DE GARANTIA™

»

a efecto que dicha entidad emitiera el dictamen correspondiente.

CONSIDERANDO (5): Que la Procuraduria General de
la Republica, mediante Certificacion de fecha 14 de diciembre de
2010, comunicd a la Comision Macional de Bancos y Seguros, el
Dictamen PGR-DNC-034-2010, pronuncidndose en forma fa-
vorable sobre el Expediente Administrative Nimero PGR-347-
2010, contentivo del proyecto de Reglamento en mencidn.

POR TANTO: Con fundamento en los articulos 6 y 13
numerales 1) v 2) de 1a Ley de la Comisitén Nacional de Bancos
¥ Seguros; 41, 229, 230 numeral 1) de la Ley de Mercado de
Valores; v, 41 de la Ley de Procedimiento Administrativo; en
sesion del 24 de marzo de 2011.

RESUELVE

1.- Aprobar el siguiente:
REGLAMENTO DEL FONDO DE GARANTIA”
TITULOT
OBJETO, DEFINICIONES Y TERMINOS

Articulo 1.- OBJETO

El presente Reglamento tiene por objeto desarrollar las normas
para el funcionamiento del Fondo de Garantia, y otras garantias,

a que hace referencia el Articulo 41 de la Ley de Mercado de
Valores.

Articulo 2.- DEFINICIONES Y TERMINOS
En adicidn a las definiciones contenidas en el Articulo 6 dela Ley
de Mercado de Valores, para los fines del presente Reglamento,
se entenderd por:

1. Comisidn: Comision Nacional de Bancos y Seguros.
2. Consejo: Consejo de Administracion de la Bolsa de Valores.

3. Dias: Salvo indicacidn expresa en contrario, toda referencia
a dias en el presente Reglamento, se entenders referida a
dias hibiles administrativos.

4. Ley: Ley de Mercado de Valores.

5. Margen de Garantia: El dinero, valores u otros activos
_constituidos como garantia para el cumplimiento de
determinadas operaciones busdtiles o extrabursétiles,
debidamente autorizadas por la Ley.

6. Margen de Mercado: La méxima fluctuacion diaria de los
precios propuestos de un valor fijado por la bolsa.

7. Operacién a Plazo: Aquella cuyo cumplimiento deberd
efecmarse dentro del plazo méximo que fije la bolsa, contado
desde el dia sipuiente de 1a fecha de formalizada la operacion,

8. Registro: Registro Piblico del Mercado de Valores.

9. Superintendencia: Organo Técnico Especializado de la

Comision, encargado de la supervisién del Mercado de
Valores.

TiTULOIT
DEL FONDO DE GARANTIA

Articulo 3.- CONSTITUCION
Cada bolsa de valores deberd constituir un Fondo de Garantia,
como un patrimonio auténome administrado por la misma bolsa,
creado con la finalidad exclusiva de respaldar hasta el limite de
dicho fondo el cumplimiento de las operaciones concertadas por
las casas de bolsa, segiin 1o establecido en el Articulo 42 dela
Ley.

Articulo 4.- RECURSOS
Labolsa determinard los criterios en base a los cuales las casas
de bolsa, realizaran las contribuciones mensuales al patrimonio
del Fondo de Garantia, el que se incrementard por los siguientes
conceplos:
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1. Rentas derivadas de las inversiones que se efectien con los
recursos del Fondo de Garantia,

2. Multas que la bolsa imponga en los procesos administrativos
por aplicacion del marco legal respectivo.

3. Probables contribuciones que efectile Ia propia bolsa.

El procedimiento y plazos para que las casas de bolsa efectien el
pago de las contribuciones comespondientes, serdn definidos por
labolsa.

Articulo 5.- AFECTACION
La bolsa cuando reciba un reclamo vilido del cliente afectard el
fondo, de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 42 de la Ley,
debiendo informar esta afectacion a la Comision.

Articulo 6.- REINTEGRO DE CONTRIBUCIONES
Cuando el Fondo de Garantia haya sido afectado por reclamos
de los clientes de las casas de bolsa, estas Gltimas deberdn
reintegrar las sumas correspondientes a dicho fondo; asi como
los intereses y penalidades, cuando corresponda, para lo cual las
bolsas determinardn los mecanismos y plazos respectivos.

Articulo 7.- ACTUALIZACION DE LAS CONTRI-

BUCIONES

Las bolsas deberin actualizar, ceando las condiciones del Mercado
asi lo requieran, las contribuciones a que serefiere el Articulo 43
dela Ley. Asimismo, las casas de bolsa deberdn curnplir con este
requisito, en un plazo maximo de sesenta (60) dias, contados a
partir de la notificacidn realizada por la bolsa.

Elincumplimiento por parte de las casas de bolsa, para pagar las
contribuciones actualizadas al Fondo de Garantia, serd causal
suficiente para que las bolsas suspendan el funcionamiento de la
casa de bolsa de que se trate. Si transcurridos treinta (30) dias
posteriores a la suspension, v, la casa de bolsa persiste en su
incumplimiento, la bolsa procederi a cancelar la autorizacion de
su funcionamiento, ¥, comunicarlo de inmediato a la Comisidn
para que proceda a cancelar su inscripcién en el Resgistro
respectiva,

Articulo 8.- NOTIFICACION DE CANCELACION DE
CASADE BOLSA, PARA SOLICITAR EJECUCION DE
LA GARANTIA.

Cuando por causa justificada la bolsa cancele la autorizacion del
funcionamiento de una casa de bolsa o se produzca el cese de sus
actividades, la Comision cancelard su inscripeitn en el Registro,
debiendo la casa de bolsa publicar dos (2) avisos alternos en los

que comunique a los clientes que se consideren con derecho a .

solicitar la ejecucién de las garantias que presenten sus

reclamaciones en el plazo de seis (6) meses contados a partir de
la cancelacion de antorizacion de su funcionamiento o del cese de

sus actividades, fecha que deberd ser consignada en los
mencionados avisos.

Las publicaciones de que trata este Articulo, deberin hacerse en
un diario de circulacidn nacional, haciéndose el primero dentro
de los diez (10) dias siguientes a la cancelacidn de su
funcionamiento o del cese de sus operaciones, y el segundo alos
diez (10) dias siguientes a la publicacidn del primero.

Articulo 9.- RESTITUCION
Las resoluciones de la bolsa en los que se disponga la afectacidn
de los recursos y garantias constituidas por las casas de bolsa en
funcionamiento, les serén notificadas a las mismas, para que enun
termino maximo de sesenta (60) dias calendarios posteriores al
evento, efectien su restitucion.

Transcurrido el plazo mencionado, si la casa de bolsa no hubiese
cumplido con la restitucion, se procederd a la suspension de su
funcionamiento. Asimismo, si dentro de los treinta (30) dias
calendario siguientes a la suspensidn, v la casa de bolsa no re-
pone la garantia, la bolsa procederd a la cancelacion de
autorizacidn de su funcionamiento, y deberd comunicarlo de
inmediato a la Comisién para que proceda a cancelar su inscripeidn
en el Registro respectivo, '

Articulo 10.- MONTOS ADEVOLVER
En el caso de que las garantias previstas en e] Articulo 41 de la
Ley fuesen ejecutadas, los recursos del Fondo de Garantia estarin
disponibles para satisfacer los reclamos declarados de cada cliente,
hasta por el méximo que establezea la bolsa, o hasta el maximo

de los recursos que disponga el Fondo de Garantia, el que sea
menor.

Los saldos de los reclamos no cubiertos por el Fondo de Garantia,
podrén ser reclamados por el cliente en contra de la casa de
bolsa responsable de las operaciones, haciendo valer su derecho
por la parte no cubierta, en la via que le permita la Ley.

TITULO I
OTRAS GARANTIAS

Articulo 11.- GARANTIAS
Las casas de bolsa deberdn constituir y mantener vigentes las
garantias de cumplimiento determinadas por la bolsa, en funcidn
del tipo de transaccion y volumen de su actividad, para responder
por el cumplimiento y ejecucion de los drdenes de sus clientes.

Los valores de oferta piiblica se elegirdn en funcién a su liquidez,
wvolatilidad, concentracién y dispersion de la tenencia, entre otros
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factores. Asimismo, se establecerdn las situaciones particulares
que motiven la exclusion de un valor del conjunto de aquellos
permitidos como margen de garantia, .
Articulo 12.- VIGENCIA DE LAS GARANTIAS

Las garantias deberan mantenerse vigentes hasta un plazo deun
(1) afio despuds de cancelada la antorizacidn de fancionamiento
de la casa de bolsa, o hasta que se resuelvan por sentencia
ejecutoria, las acciones judiciales que se hayan establecido ensu
contra, dentro de dicho plazo por los acreedores beneficiarios,

Articulo 13.- ACTUALIZACION DE OTRAS
GARANTIAS .
Las bolsas deberan acualizar el monto de las garantias previstas
en los articulos precedentes, contando para cllo con un plazo
miximo de sesenta (60) dias calendario a partir de la notificacion
girada por la bolsa. i

Transcurrido el plazo antes mencionade, v 1a casa de bolsa ne ha
cumplide con la actualizacidn indicada, se procederd a la
suspension de su fimcionarmiento, Asimismo, sidentro de los reinta
(30 dias calendario siguientes a la suspension, v, la casa de bolsa
no actualiza la garantia, la bolsa procederd a cancelar la
autorizacion de funcionamiento, debiendo comunicarla de
inmediato a la Comnisitn para que proceda a cancelar su inscripcion
en el Registro respectivo,

Articulo 14.- GARANTIAS PARA OPERACIONES A
PLAZO

Para realizar opgeraciones a plazo, las casas de bolsa deben
constituir en el momento de su registro, garantias que queden

depositadas en la bolsa respectiva, o en el organismo encargado
dela liquidacion de las operaciones.

Los valores que constituyan el margen de garantia, deberdn estar
libres de gravimenes.

Articulo 15.- DETERMINACION DEL MARGEN DE
GARANTIA

La bolsa determinard el mérgen de garantia y la forma de
constitucion de las operaciones correspondientes, €l monto y la
forma de compensacién de la pérdida determinada si fuere el
caso, ocasionada por la fluctuacién en la cotizacion de valores
conrelacidn al precio concertadn. Dicheo porcentaje de fluctuacion,
podra ser incrementado por la bolsa comrespondiente con cardcter

general o con referencia a determinado valor u operacion, teniendao
en cuenta la situacion del mercado.

La Comision, también podra ordenar en cualquier caso, la
modificacion de los mérgenes de garantia, cuando cbservare algiin
grado de inestabilidad o dificultades en el mercado de las
operaciones a plazo,

TITULO IV
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 16.- SITUACIONES NO PREVISTAS
La Comision, resolverd los casos no previstos en el presente
Reglamento en base a las normas y pricticas intemacionales.

Articulo 17.- ASUNTOS EN TRAMITE A LA
ENTRADA EN VIGENCIA DEL PRESENTE
REGLAMENTO
Los asuntos que se encueniten en trdmite a la fecha de entrada en
vigenecia del presente Reglamento, deberin ser resueltos de
conformidad a las disposiciones legales vigentes, al momento de
s presentacion,

Articulo 18.- DEROGATORIA
Sederoga el “Reglamente del Fondo de Garantia™ emitido por la
Comision Nacional de Bancos v Seguros, mediante Resolucidn
T18/10-09-2002.

Articulo 19.- VIGENCIA
El presente reglamento estrard en vigencia a partir de su
publicacidn en ¢l Diario Oficial “La Gacera™,

2. Comunicar la presente Resolucion a los Participantes del
Mercado de Valores.

3. Awtorizar a la Secretarln para que remita al Diario Oficial “La
Gaceta” el presente Reglamento para su publicacion.

4. La presente Resolucidn es de gjecucion inmediata. T) VILMA
C. MORALES M. Presidenta, FRANCISCO ERNESTO
REYES, Secretario.

FRANCISCO ERNESTO REYES
Secretario
30 M. 2011
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