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numeral 4), 67, 76, 77 v 81 de la Ley Organica de Presupuestio
y Articulo 7 de la Ley de Mercado de Valores.

ACUERDA:
APROBAR EL SIGUIENTE:

REGLAMENTO DE LAS CARACTERISTICAS,
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION DE
REFINANCIAMIENTO O PERMUTA DE BONOS
AUTORIZADO MEDIANTE DECRETO No. 242-2009

Articulo 1.- El presente Reglamento tiene por objelo reglamentar
la emision de refinanciamiento o permuta de bonos autorizada
en el Articulo 1 del Decreto Legislativo No. 242-2009 del 16
de diciembre de 2009, la cual se denominard “Emision de
Refinanciamiento o Permutade Bonos 20107 que sustituird
. las emisiones cuyo vencimiento correlponde al mes de octubre
del presente ejercicio fiscal. La Emision de Refinanciamiento
o Permuta se formalizard mediante Acta y Contrato de
Administracion suscrito por la Secretaria de Estado en el
Despacho de Finanzas y el Banco Central de Honduras.

Articulo 2.- El monto de la Emision de Refinanciamiento o
Permuta de Bonos 2010, sera por un monte de UN MIL
DOCE MILLONES NOVECIENTOS TREINTAY DOS
MIL LEMPIRAS EXACTOS (L1,012,932,000.00), y_se
representari por medio de anotacidn en cuenta en el registro
del emisor que llevari e] Banco Central de Honduras, pudiendo
emitirse comprobantes a favor de los titulares por los valores
adguiridos.

Articulo 3.- La Emision de Refinanciamiento o Permuta de
Bonos 2010, su colocacidn y el pago de capital e intereses a
los tenedores de los valores gubernamentales que amparados
en tal emision efectie la Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzss, se realizard por intermedio del Banoo Central de Honduras,
de conformidad con las disposiciones contenidas en el presente
Reglamento y con los términos y condiciones del Contrato de
Administracidn que para esta emision se suscriba entre ambas
entidades.

Articulo 4.- El monto total de valores a emitirse con base
en la Emision de Refinanciamiento o Permuta de Bonos 2010
podrd ser distribuido en varias sub-emisiones con las caracteristicas
sgaeriles:

Las subemisiones hasta un (1) afio plazo, se denominarin

Letras del Gobiemo de Honduras, tipo cupdn cero amortizable
a su vencimiento.

Las subemisiones de dos (2) afios plazo en adelante, se
denominarin Bonos del Gobiemno de Honduras y serin negociados
a una tasa de interés anual que se fijard al momento de realizar

su primera colocacidn, la cual serd pagadera semestralmente
y el principal serd anjortizable a su vencimiento.

Los valores gubernamentales de cada subemisién se
identificaran mediante un Codigo 1SIN, que serd asignado por
la Comisién Nacional de Bancos y Seguros y tendrdn un valor
nominal de UN MIL LEMPIRAS EXACTOS (L1,000.00)
cada uno, La fecha de emision serd la fecha de la primera
colocacion de cada una de las subemisiones y se colocaran de
una sola vez 0 mediante el mecanismo de emisidn por tramos
o plazos al vencimicento. La Secretaria de Estado en el
Despacho de Finanzas determinard, mediante una estrategia
de programacion financiera, el monto de cada una de las
emisiones y lo comunicari con anticipacion al Banco Ceniral
de Honduras.

Articulo 5.- El monto minimo de cada operacitn de
colocacién en el mercado primario serd de CIEN MIL
LEMPIRAS EXACTOS (L100,000.00) y en maltiplos de UN
MIL LEMPIRAS EXACTOS (L1,000.00), para montos
SUPETIONes.

Los valores pubemamentales podrin ser colocados a un precio
a la par, bajo la par o sobre la par entre inversionistas
institucionales, instituciones financieras y piblico en general,
mediante el mecamsmo de subasta o mediante negociacitn directa.

Latasa de descuenio o de rendimiento para determinar el precio
de corte a aceptar por ¢l cmisor para cada una de las
subemisiones sera fijada por la Secretaria de Estado en el Despacho
de Finanzas en coordinacicn con ¢l Banco Central de Honduras.

Los valores gubemnamentales que se coloquen en una fecha
posterior a la de la emisidn, el inversionista pagara por cada
titulo valor, en la fecha valor, el precio limpio més los intereses
devengados no pagados (precio sucio), después de la fecha
de su emision o dltimo pago de intereses, segin comesponda.

- La cotizacidn de las ofertas que se presenten para la
subemisidn a un (1) afio plazo, s2 harin mediante tasa de rendimiento,
debiendo estar expresada con dos cifras decimales en centésimas
(1/100) y su precio con seis (5) cifras decimales.

Las ofertas que se presenten para las subemisiones a plazos
superiores a un (1) afio plazo, deben ser expresadas a su precio
limpio, con cuatro (4) cifras decimales y una tasa de rendimiento
expresada con dos (2) cifras decimales. En caso de inconsistencias
entre el precio ¥ la tasa presentada en el formulario por el
inversionista, prevaleceri el precio como vilido y se calculara
la tasa de rendimiento equivalente. '

_ Articulo 6.- Se faculta al Banco Central de Honduras para
que la negociacidn de los valores gubernamentales se efectie
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bajo condiciones de mercado mediante subasta piblica o
negociacion directa, con base en la normativa vigente contenida
en el Reglamento de Negociacion de valores gubernamentales.

Asrticulo 7.- La Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas podrd definir montos de emisidn, asi como términos
y condiciones financieras relacionadas con la periodicidad de
pago de intereses, de amortizacion de capital y plazos de
colocacidn distintos a los enunciados en los Articulos 4 y 5,
que mejor se ajusten a las necesidades presupuestanas del
Gobiemo de la Republica.

" Articulo 8.- La Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas podrd realizar al vencimiento, emisiones de refinan-
ciamiento total o parcial de los montos de cada subemisidn, asi
como permutas.df: valores vigentes antes del vencimiento, para
la reorganizacion o readecuacion de la deuda piblica.

Debido a su naturaleza, el programa de permutas que
autorice, la Comision de Crédito Piblico, no afectard el monto
autorizado de la presente emisidn.

Articulo 9.- El Banco Central de Honduras como banquero
del Estado serd el agente financiero de las subemisiones y por
la prestacion de este servicio, la Secretaria de Estado en el
Despacho de Finanzas pagard al Banco Central de Honduras, »
una comision de administracién del uno por ciento (1%5) anual,
pagadera mensualmente, calculada sobre el saldo diario vigente
de cada una de las subemisiones.

El Banco Central de Honduras podrd utilizar para la
colocacian de los valores, los servicios de intermediarios de
valores autorizados por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros con base a la Ley de Mercado de Valores.

Articulo 10.- El Banco Central de Honduras queda facultado
para efectuar automdticamente los créditos a la Tesoreria
General de la Repiblica por el producto de las colocaciones o
los cargos por el servicio de la deuda, si a la fecha de los
pagos respectivos la Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas no ha efectuado las transferencias de los fondos
necesarios al Banco Central de Honduras.

Articulo 11.- Estos valores gubernamentales, se mantendrin
en todo tiempo depositados en administracién en el Banco
Central de Honduras, quien solo reconoceri como titulares de los
mismos a las personas que aparezcan en el registro que lleve al
afecto. A solicitud de los titulares, con apego al Reglamento
para la Custodia y el Registro de Valores Gubernamentales
Representados por Anotacion en Cuenta, si procediere, el Banco
Central de Honduras, efectuard las transferencias de los titulos

mediante el traspaso de las cusntis de Depdsito en Administracion,
quedando facultado para transferir en esta forma la titularidad de
uno o mas valores gubemamentales.

Articulo 12.- La Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas hari las asignaciones anuales correspondientes en el
Presupuesto General de Ingresos v Egresos de la Republica para
cancelar el servicio dela deuda de estos valores gubernamentales
y de dichas asignaciones proveerd, con quince (15) dias de
anticipacion, en la cuenta de la Tesoreria General de la
Republica, las cantidades necesarias para:

a) Efectuar los pagos correspondientes para cubrir el servicio
de la deuda; '

b) Cubrir los gastos de publicidad de Avisos de Convocatoria
de Subasta; y

) Cubrirlos costos por la comision de administraciin que pagard
al Banco Central de Honduras.

Articulo 13.- El Banco Central de Honduras presentard a la
Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas a través de
la Direccion General de Crédito Piblico, un reporte mensual
que contenga los nombres de los tenedores, valores emitidos
y la comision que se paga por servicio de administracién.

Articulo 14.- Al cancelarse los valores gubemamentales de esta
emision, deberd levantarse el Acta correspondiente, la que serd
suscrita por los delegados de la Secretaria de Estado en el Despacho
de Finanzas y del Banco Central de Honduras.

Articulo 15.- El Banco Central de Honduras dentro del
dmbito dispuesto en este Acuerdo, podrd realizar las adecuaciones
administrativas y técnicas que fueren necesarias para fomentarla -
colocacion de los valores gubemamentales de esta emision enel

-mercado de valores.

Articulo 16- El presente Acuerdo entrard en vigencia a partir
de la fecha de suscripcion v deberd ser publicado en el Diario oficial
LaGaceta.

COMUNIQUESE:

PORFIRIO LOBO SOSA
PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA

WILLIAM CHONG WONG
SECRETARIO DE ESTADOEN ELDESPACHO DE
FINANZAS
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