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SABADO 10 DE JULIO DEL 2010. MUM. 32,260

Secretaria de Finanzas

(' ACUERDOEIECUTIVONo.747 )

Tegucigalpa, M.D.C., 15 de abril de 2010

ELPRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA
REPUBLICA

CONSIDERANDO: Que mediante Decreto No. 242
del 16 de diciembre de 2009, el Congreso Nacional
autorizo a la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas
para que realice emisiones de refinanciamiento de
Bonos total o parcial de los montos de las emisiones
Bonos Presupuesto 2007, Bonos Presupuesto 2008 y Bonos
Presupuesto 2009, cuyos vencimientos se produzcan en el
afio 2010.

CONSIDERANDO: (ue la Secretaria de Estadoen el
Despacho de Finanzas, tiene obligaciones de deuda
representadas mediante emision de Bonos Gobierno
de Honduras 2007 y Bonos Gobierno de Honduras 2008
con vencimiento en el mes de mayo del 2010 por un
monto de UN MIL CUATROCIENTOS TREINTA'Y
CINCOMILLONES QUINIENTOS VEINTIOCHO MIL
LEMPIRAS EXACTOS (L.1,435,528,000.00),
desglosados de la siguiente manera: TRESCIENTOS
TREINTAMILLONES TRESCIENTOS OCHENTAY
SIETE MIL LEMPIRAS EXACTOS
(L.330,387,000.00), emitidos el 15 de mayo de 2007 a
tres (3) afios plazo y la emision de Bonos Gobierno de

Seccion A

Honduras 2008 por un monto de UN MIL CIENTO
CINCOMILLONES CIENTO CUARENTAY UN MIL
LEMPIRAS EXACTOS (L.1,105,141,000.00) emitidos
el 27 de mayo de 2008 a dos (2) afios plazo.

CONSIDERANDO: Que la Ley Orgdnica del
Presupuesto en su Articulo 67, faculta a la Secretaria de
Estado en el Despacho de Finanzas, para realizar
consolidaciones, conversiones, renegociaciones o cualquier
otro mecanismo de readecuacion de la deuda pablica que
sea conveniente al interés nacional, en cuanto esto signifique
condiciones financieras mas favorables; para lo cual debe
contar con la recomendacion de la Comision de Crédito
Publico e informar al Congreso Nacional.

CONSIDERANDO: Que conforme al entorno
econdmico prevaleciente y su impacto en los ingresos
corrientes, la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas
decidio utilizar mecanismos de renegociacién de la emision
de Bonos por vencer, con el proposito de readecuar sus
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flujos de caja para el presente ejercicio fiscal v mejorar su
capacidad de pago del servicio de la deuda.

CONSIDERANDO: QQue es conveniente promover la
colocacion de valores de deuda piblica de mediano y largo
plazo en el mercado primario, a fin de fomentar el
desarrollo del mercado  secundario de Valores
Gubernamentales siguiendo convenciones y pricticas
internacionales.

CONSIDERANDO: (Que con base a la autorizacion que
se dispone en las consideraciones anteriores y que
corresponde al Poder Ejecutivo emitir Acuerdos,
Decretos, expedir Reglamentos y Resoluciones conforme a
Ley.

POR TANTO: En uso de las facultades que le
confieren los numerales 11, 19 y 30 del Articulo 245
de la Constitucion de la Republica y de conformidad con lo
que se dispone en los Articulos 116 y 118 de la Ley
General de Administracion Pablica; Articulos 64, 65,
numeral 4), 67, 76, 77 y 81 de la Ley Orgénica del
Presupuestoy Articulo 7 de la Ley de Mercado de Valores.

ACUERDA:

APROBAREL SIGUIENTE:

REGLAMENTO DE LAS CARACTERISTICAS,
TERMINOS Y CONDICIONES DE
LA EMISION DE REFINANCIAMIENTO O
PERMUTA DE BONOSAUTORIZADO
MEDIANTE DECRETO No. 242-2009

Articulo 1.- El presente Reglamento tiene por objeto
reglamentar la emision de refinanciamiento o permuta de
Bonos autorizada en el Articulo 1 del Decreto Numero
242 del 16 de diciembre de 2009, la cual se denominara
“Emision de Refinanciamiento o Permuta de Bonos
2010™ que sustituird las emisiones cuyo vencimiento
corresponde a el mes de mayo del presente ejercicio
fiscal. La Emision de Refinanciamiento o Permuta se
formalizard mediante Acta y Contrato de Administracion

suscrito por la Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas y la Presidencia del Banco Central de Honduras.

Articulo 2.- El monto .de la Emision de
Refinanciamiento o Permuta de Bonos 2010 seri por
UN MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y CINCO
MILLONES QUINIENTOS VEINTIOCHO MIL
LEMPIRAS EXACTOS (L.1,435,528,000.00), v se
representard por medio de anotacidn en cuenta en el
registro del emisor que llevara el Banco Central de
Honduras, pudiendo emitirse comprobantes a favor de
los titulares por los valores adquiridos.

Articulo 3.- La Emision de Refinanciamiento o
Permuta de Bonos 2010, su colocacién y €l pago de
capital e intereses a los tenedores de los Valores
Gubernamentales que amparados en tal emision efectie la
Secretaria de Finanzas, se realizard por intermedio del
Banco Central de Honduras, de conformidad con las
disposiciones contenidas en el presente Reglamento y
con los términos v condiciones del Contrato de
Administracién que para esta emision se suscriba entre
ambas entidades.

Articulo 4.- El monto total de valores a emitirse con
base en la Emision de Refinanciamiento o Permuta de
Bonos 2010 podra ser distribuido en cuatro subemisiones
con las caracteristicas siguientes:
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Para la subemision de un (1) afio plazo. se dengminars
we sl ea allual Yue se jara al momento de realizar su

primera colocacién, la cual serd pagadera
semestralmente y el principal serd amortizable a su

vencimiento.

Los Valores Gubernamentales de cada subemisién
se identificarin mediante un Codigo ISIN que serd
asignado por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
y tendrin un valor nominal de UN MIL LEMPIRAS
EXACTOS (L.1,000.00) cada uno.

La fecha de emision serd la fecha de la primera
colocacién de cada una de las subemisiones y se
colocardn de una sola vez o mediante ¢l mecanismo de
emisién por tramos 6 plazos al vencimiento. La
Secretaria de Finanzas determinara, mediante una
estrategia de programacion financiera, el monto de cada
una de las subemisiones v lo comunicaria con
anticipacion al Banco Central de Honduras.

Articulo 5.- El monto minimo de cada operacion de
colocacion en el Mercado Primario serd de CIEN MIL
LEMPIRAS EXACTOS (L. 100,000.00) y en miltiplos
de UN MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 1,000.00), para

montos superiores.

Los Valores Gubernamentales podrén ser colocados
a un precio a la par, bajo la par o sobre la par entre
inversionistas institucionales, instiluciones financieras
y publico en general, mediante los mecanismos de
subasta o negociacion directa.

I.a tasa de descuento o de rendimiento para determinar
el precio de corte a aceptar por el emisor para cada una
de las subemisiones sera fijada por la Secretaria de

| Finan7ar an ~rrnresdima->2-

intereses devengados no pagados (precm sucio),
después de la fecha de su emisidn o Gltimo pago de
intereses, segiin corresponda.

La cotizacion de las ofertas que se presente para la
subemisidn a un (1) afio plazo, se hard mediante tasa de
rendimiento, debiendo estar expresada con dos (2) cifras
decimales en centésimas (1/100) y su precio con seis
(6) cifras decimales.

Las ofertas que se presenten para las subemisiones
a los plazos superiores a un (1) afio, deben ser
expresadas a su precio limpio, con cuatro (4) cifras
decimales y con una tasa de rendimiento expresada con
dos (2) cifras decimales. En caso de inconsistencias
entre el precio v la tasa presentadas en el formulario
por el inversionista, prevaleceri el precio como vilido
y se calculard la tasa de rendimiento equivalente.

Articulo 6.- Se faculta al Banco Central de Honduras
para que la negociacion de los Valores Gubernamentales
se efectiie bajo condiciones de mercado mediante
subasta piblica u otro mecanismao, con base en la
normativa vigente contenida en el Reglamento de
Negociacion de Valores Gubernamentales.

Articulo 7.- La Secretaria de Finanzas podra realizar
al vencimiento, emisiones de refinanciamiento o permuta
total o parcial de los montos de cada subemisidn, para la
reorganizacion o readecuacion de la deuda pablica.

Articulo .- El Banco Central de Honduras como
banquero del Estado serd el agente financiero de las
emisiones y, por la prestacién de este servicio, la
Secretaria de Finanzas pagard al Banco Central de
Honduras una comision de administracion del uno por
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ciento (1%) anual, pagadera mensualmente, calculada
sobre el saldo diario vigente de cada una de las
emisiones.

El Banco Central de Honduras podra utilizar para la
colocacion de los wvalores, los servicios de
intermediarios de valores autorizados por la Comision
Macional de Bancos y Seguros con base a la Ley de
Mercado de Valores.

Articulo 9.- El Banco Central de Honduras queda
facultado para efectuar automéaticamente los créditos a
la Tesoreria General de la Repablica por el producto de
las colocaciones o los cargos por el servicio de la deuda,
si a la fecha de los pagos respectivos la Secretaria de
Finanzas no ha efectuado las transferencias de los fondos
necesarios al Banco Central de Honduras.

Articulo 10.- Estos Valores Gubernameniales, se
mantendran en todo tiempo depositados en
administracion en el Banco Central de Honduras, quien
solo reconocerd como titulares de los mismos a las
personas que aparezcan en el registro que lleve al afecto.
A solicitud de los titulares, con apego al Reglamento
para la Custodia vy el Registro de Valores
Gubernamentales Representados por Anotacion en
Cuenta, si procediere, el Banco Central de Honduras,
efectuard las transferencias de los valores mediante el
traspaso de las cuentas de Depdsito en Administracidn,
~ quedando facultado para transferir en esta forma la
titularidad de uno o més valores gubernamentales.

Articulo 11.- La Secretaria de Finanzas hard las
asignaciones anuales correspondientes en el
Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la
Repiiblica para cancelar el servicio de la deuda de estos
valores gubernamentales vy de dichas asignaciones
proveerd, con quince (15) dias de anticipacion, en la
cuenta de la Tesoreria General de la Republica, las
cantidades necesarias para:

a) Efectuar los pagos correspondientes para cubrir el
servicio de la deuda;

b) Cubrir los gastos de publicidad de Avisos de
Convocatoria de Subasta; v,

¢) Cubrir los costos por la comisién de administracién

que pagard al Banco Central de Honduras.

Articulo 12.- E] Banco Central de Honduras presentard
a la Secretaria de Finanzas a través de la Direccion
General de Crédito Phblico, en la primera semana de
cada mes un informe documentado de los valores
pagados en el mes anterior, por concepto de

amortizaciones, intereses v comisiones.

Articulo 13.- Al cancelarse los Valores
Gubernamentales de esta Emision debera levantarse el
Acta correspondiente, la que serd suscrita por los
delegados de la Secretaria de Finanzas y del Banco

Central de Honduras.

Articulo 14.- El Banco Central de Honduras dentro
del ambito dispuesto en este Acuerdo, podra realizar
las adecuaciones administrativas y técnicas que fueren
necesarias para fomentar la colocacion de los valores
gubernamentales de esta emision en el mercado de

valores.

Articulo 15.- El presente Acuerdo entraré en vigencia
a partir de la fecha de suscripcion y deberd ser publicado

en el Diario oficial La Gaceta.
COMUNIQUESE:

PORFIRIO LOBO SOSA
PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA
REPUBLICA

WILLIAM CHONG WONG

SECRETARIO DE ESTADO EN EL DESPACHO DE
FINANZAS
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